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ABD piyasalari, hafif alicili bagladigi seansta endeksler gliglenerek devam etti ve gun igi

en yuksek seviyelerinden gunu kapatti

Diin piyasalarda neler oldu?

Gegen hafta fiyat baskilarinin hafifledigine isaret eden veriler
sonrasinda toparlanan ABD piyasalarinda, haftanin ilk islem
gliniinde pozitif seyir izlendi.

Kiresel piyasalar bu hafta Jackson Hole toplantilarinda Fed
cephesinden gelecek yonlendirmelere odaklanirken, Fed
yetkilileri de para politikasi patikasiyla ilgili sinyallerine devam
ediyor. Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari zayif gelen
istihdam verileri dolayisiyla Fed'in bir sonraki toplantisinda faiz
indirimine acgik oldugu mesajini verdi. Kashkari enflasyonda
iyilesme oldugunu belirtirken, istihdam piyasasinin endise
verici sinyaller verdigini sdyledi.

Ote yandan, yapay zeka sistemlerinin yeteneklerini gelistirmek
amaclyla ZT Systems' 4,9 milyar dolara satin alacagini
duyuran ABD'li yari iletken Ureticisi AMD'nin hisseleri %4,5
deger kazand.

ABD piyasalarin da pozitif seyir izlendi. S&P 500 endeksi giini
%0,97 artigla 5.608,25, Dow Jones endeksi %0,58 artigla
40.896,53, Nasdaq endeksi ise %1,39 artisla 17.876,77
seviyesinden tamamladi.

Avrupa piyasalari da pozitif seyir izledi. Euro Stoxx 50 endeksi
%0,65 artigla 4.872,05, CAC 40 endeksi %0,70 artigla
7.502,01, DAX endeksi ise %0,54 deger kazanciyla 18.421,69
seviyesinden gini tamamlarken, FTSE 100 endeksi %0,55
kayipla 8.356,94 seviyesinden kapandi.

ABD tahvilleri cephesinde 10 yillik tahvil faizi %3,88, 2 yillik
tahvil faizi %4,06 seviyesinde sabit kaldi. VIX endeksi ise
14,65’e hafif geriledi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya-Pasifik piyasalarinda yatirimcilar Cin'den gelen
kredi faiz oranlarini ve RBA tutanaklarini degerlendiriyor. Cin
Merkez Bankasi beklentiler dogrultusunda referans temel kredi
faizi oranini degistirmedi. 1 yil vadeli LPR orani %3,35 ve 5
yillk LPR orani %3,85 seviyesine birakti. Avustralya Merkez
Bankasi'nin (RBA) Agustos ayi toplantisinin tutanaklari
aciklandi. Toplantida banka gdsterge faiz oranini %4,35'te
tuttu ancak enflasyonun "hedefin Uzerinde" kaldigini ve "kalici
oldugunu" kaydetti. Merkez bankasi yaptigi aciklamada,
yonetim kurulu Oyelerinin faiz oranini artirma konusunu
degerlendirdiklerini ancak 6nceki toplantidan bu yana gelen
veri akisinin “para politikasinin durusunda bir degisiklik
yapiimasini gerektirecek kadar yeterli olmadigi” gerekgesiyle
bunu degistirmemeye karar verdiklerini sdyledi.

Diger taraftan, Nikkei gazetesinin haberine goére Japonya
hikimeti, devlet butgesini olusturmak icin kullandigi uzun
vadeli faiz orani tahminini, cari yildaki %1,9'dan gelecek mali
yil icin %2,1'e ylkseltmeyi planliyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Nikkei'ye gore bu plan, Japonya Merkez Bankasi'nin on yillik
parasal tesvik programindan uzaklasarak faiz oranlarini
yukseltmesiyle artan devlet tahvili getirilerini yansitiyor.
Nikkei'ye gore sonug olarak, borg servis maliyetlerinin gelecek
yil Nisan ayinda baslayacak yil i¢in, cari yildaki 27 trilyon
yenden sert bir artigla 28,9 trilyon yene (197,16 milyar dolar)
yukselecegi tahmin ediliyor.

Japonya’'nin  Nikkei endeksi Asya-Pasifik'teki kazanimlara
onculiuk ediyor. Nikkei 225 endeksi %1,86, Kospi %0,77, Nifty
50 endeksi %0,59 alicili seyir izlerken, Shanghai endeksi
%0,98, Hang Seng endeksi %0,36 saticili seyir izliyor.

ABD vadelilerinde yatay karisik seyir gozleniyor.

Bugin ABD’de Philadephia Fed Hizmet Aktivitesi Endeksi ile
Fed Uyeleri Bostic ve Barr'in agiklamalar takip edilecek. Euro
Bolgesi'nde ise Temmuz ayi tuketici enflasyonuna iligkin final
veriler takip edilecek. Aylik TUFEnin degisim géstermemesi,
yillik verinin ise %2,6 seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor.

Gelecek giindemde neler var?

Haftanin devaminda Carsamba giini ABD’'de FOMC toplanti
tutanaklari bulunuyor. Persembe giini ise Chicago Fed Ulusal
Aktivite Endeksi, S&P Global imalat PMI (Oncii) ve Kansas
City Fed Imalat Aktivite Endeksi ve Mevcut Konut Satiglari
verileri takip edilecek. Mevcut Konut Satislarinin  Temmuz
ayinda ayhk bazda %0,3 artis kaydetmesi bekleniyor. Euro
Bolgesi'nde ise Oncii imalat ve Hizmet PMI verileri takibimizde
olacak. Agustos ayinda Oncii imalat PMI verisinin 45,6, Hizmet
PMI verisinin ise 51 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor.
Cuma gunu ise ABD tarafinda Yeni Konut Satiglari ve Kansas
City Fed Hizmet Aktivitesi Endeksi takip edilecek. Temmuz
ayinda Yeni Konut Satiglar’nin ayhk bazda %2,3 artis
kaydetmesi bekleniyor. Ayrica, Fed Baskani Powell, Kansas
City Fed'in Jackson Hole'da dizenleyecegi yilllk merkez
bankacilar sempozyumunda, ekonomik goérinim hakkinda
aciklamalarda bulunacak. Fed Baskani Jerome Powell'in bu
sempozyumda yapacagdi agiklamalar bankanin bundan sonraki
politikalarina iligkin ipucu vermesi adina énem tasiyor.
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Degisimler

Dow Jones
Nasdaq

S&P 500 Vadeli*

ABD Piyasalari
Kapanig Giinliik deg.
40,896.5 & 0.58%
17,8768 & 1.39%

56320 &  0.04%

Haftalik deg.
& 354%
A 6.76%
& 487%

PN
h 4
v

Aylik deg. Yillik deg
296% & 851%
4.13% A& 19.09%
098% A  16.85%

Degisimler
Dax

FTSE 100
MSCI Europe

Avrupa Piyasalari

Kapanig Giinliik deg.
18,4217 & 0.54%
8,356.9 &  0.55%
21732 & 1.30%

Haftalik deg.
& 3.94%
& 231%
& 4.40%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

N
PN
N

Aylik deg. Yillik deg
0.08% &  9.97%
199% &  8.07%
1.78% & 7.56%

Degisimler

Shanghai Bilesik*

Kospi

Hong Kong*

S&P BSE Sensex - Hindistan
IDX Composite - Endonezya
TAIEX - Tayvan

MSCI GOU Asya

Kapanig Giinliik deg.
2,861.0 v -113%
2,6084 & 0.90%
17,503.1 W -0.38%
80,8128 &  0.48%
7,517.0 & 0.67%
22,3875 W -0.10%
601.3 & 0.87%

Haftalik deg.
W -0.04%
4.25%
2.42%
1.39%
3.58%
4.28%
3.68%

(2N B N N N 2

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

440 P> P 44

Aylik deg. Yillik deg
267% W -3.83%
5.91% &  163%
018% A 267%
111% A& 11.87%
316% A  3.36%
6.75% A 24.85%
142% A 10.83%

Degisimler

BIST 100 - Tiirkiye

WIG - Polonya

Prag SE - Prag

S&P/BMV IPC - Meksika

Merval - Arjantin

Tel Aviv 35 - israil

Tedavul All - Suudi Arabistan
FTSE/JSE All - Endonezya

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri

Kapanig Giinliik deg.
10,054.2 & 2.36%
84,8845 & 0.23%
1,582.1 & 0.49%
54,1047 & 0.04%
1,657,074.7 &  0.47%
2,056.8 v -043%
12,023.0 & 0.35%
83,7993 & 1.18%
4,237.5 ¥ -013%

Haftalik deg.
1.48%
6.63%
1.76%
1.99%
4.62%
2.54%
3.05%
3.79%
1.01%

2N 2N N N N A 4

4
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Aylik deg. Yillik deg
-6.41% A  3459%
297% & 819%
011% A 11.89%
032% W -572%
1.95% & 78.24%
014% A  10.95%
206% &  0.76%
417% A  8.98%
386% A  4.38%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem

gliniine gore degisimi ifade eder.
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TCMB’nin PPK toplantisinin takip edilecegi glinde, endeks sirketler 6zelinde gelen haber

akiglarina da bagh olarak volatil seyir izleyebilir

BIST Verileri

Diin piyasalarda neler oldu?

Glne %0,46 puan artis ile 9.866,98 seviyesinden alicili baslangi¢
yapan BIST 100 endeksi agilisin ardindan hafif satiglarin etkili
olmasiyla 9.796,63 puan seviyesine kadar geri c¢ekildi. Bu
seviyelerden gelen tepki alimlari ile bankacilik sektéri 6nculiginde
toparlanma c¢abalarinin etkili oldugu giinde, seans sonuna dogru
artan alimlarin etkisiyle BIST 100 endeksi, kapanisini da %2,36
artisla 10.054,20 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi %4,0,
sinai endeksi %1,66 deger kazandi. Gunluk islem hacmi ise 80,4
milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

TCMB’nin PPK toplantisinin takip edilecegi glinde, endeksin sirketler
6zelinde gelen haber akislarina da bagl olarak volatil seyir
izleyebilecegini dislnuyoruz.

Resmi Gazete yayimlanan Cumhurbaskani Karari'na gére aralarinda
Koza Altin'in da bulundugu 12 sirketin Hazine'ye ait olan hisselerinin
tamami Turkiye Varlik Fonu'na aktarildi.

Diger taraftan, Mega Polietilen hakkinda Bakirkdy 1. Asliye Ticaret
Mahkemesi tarafindan konkordato karari verildi.

Bugun yurt icinde TCMB’nin faiz karar takip edilecek. Hatirlanacagi
gibi TCMB Bagkan! Fatih Karahan'in Jackson Hole sempozyumuna
katilacak olmasi nedeniyle toplanti iki gin 6ne alinmisti. Merkez
Bankasi Temmuz toplantisinda politika faizini %50 seviyesinde sabit
tutmustu. Karar sonrasi yayimlanan metinde “Aylik enflasyonun ana
egiliminde belirgin ve kalici bir disus saglanana ve enflasyon
beklentileri 6ngdrilen tahmin araliyina yakinsayana kadar siki para
politikasi durusu sirdirtlecektir” ifadelerine yer verilmisti. Foreks
Haber tarafindan yapilan ankette Adustos toplantisinda faizin sabit
birakilmasi bekleniyor. Ankette, 2024 yil sonuna iligkin géris veren
18 ekonomistin medyan faiz tahmini ise %46,25 oldu. ik faiz
kararinin Kasim ayinda ve 250 baz puan indirim yoninde olacagi
tahmin ediliyor.

Gelecek giindemde neler var?

Haftanin devaminda Persembe guni de Tuketici gliven endeksi
verisi takip edilecek. Temmuz ayinda Tuketici glven endeksi
78,3'ten 75,9'a gerilemisti. Cuma gunu ise Yabanci turist istatistikleri
takip edilecek. Ulkemizi ziyaret eden yabanci sayisi Haziran ayinda
gegen yilin ayni ayina gore %4,95 artmisti.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Endeksler

Kapanig

Giinliik Deg.

Haftalik Deg.

Yillik Deg.

Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg.

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort.

BIST 100

10,054.2

2.36%

2.36%

34.59%

80.4

5.86%

96.6

¥ -16.72%

BIST Banka BIST Sinai

13,791.7

& 4.00%

& 4.00%

&.58.21%

15.8

4.18.51%

18.8

W¥-15.97%

13,667.7
& 1.66%
& 1.66%
& 18.52%

49.1
A 6.72%
49.8

v -1.31%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gore degisimi ifade eder.

Turkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi
$ITL 33.7456
€9 1.1068
Altin 2,503.6

Tiirkiye Agilist Oncesi

33.7540
1.1076

2,502.3

o

o

v

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapamis verileridir.

Degigim

0.02%

0.07%

-0.06%

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 19/08/24 Giinliik deg. Haftalik deg.
Tiirkiye 2 Yillik 1473 @ 001% @ 001%
Tiirkiye 5 Yillik 2666 @ 004% @ 0.04%
Tiirkiye 10 Yillik 3553 @ 005% @ 0.05%

halkyatirim

Aylik deg.
(]
@
o

8.8%

4.7%

3.4%

X halkyatirim

Yilik deg
@ -538%
® -37.0%
® -231%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kuresel tarafta veri akiginin zayif oldugu giinde tahvil piyasalari yatay
seyir izledi. Giin iginde ABD 10 yillik tahvil faizi 1 bp artisla %3,89, Net Degisim
Almanya 10 yillik tahvil faizi 1 bp artisla %2,26 seviyesinden iglem . Son o
gordi. Ulkeler Getiri (%) Giinliik Haftallk  Ybb
Tirkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 2 bp azalisla 266 bp’dan Tarkiye 698 004 -004  -010
islem gorirken, Mayis 2034 vadeli 10 yillik Eurobond faiz getirisi 4 AB'_D 3.89 0.01 0.01 0.01
bp azalisla %6,98 seviyesinden islem gordii. Ingiltere 384 001 000 053
Almanya 2.26 0.01 0.02 0.26
Doviz tarafinda major para birimleri ABD Dolar'i karsisinda deger ::::s;a iig _%%(l 8'8(1) 8"1‘2
kazandi. Euro / Dolar paritesi 1,1044 seviyesine ylkselirken, Dolar italya 363 002 001  -012

Endeksi 102,205 seviyesine geriledi. Dolar / TL kuru ise 33,74

seviyesinden iglem gorda. elismekte Olan Ulke Para Birimleri

Degisim (%)
Yurt ici tarafta, TCMB PPK toplantisi takip edilecek olup piyasa Son Fiyat Giinliik Haftalik Ybb
beklentisi politika faizinin %50’de sabit birakilmasi yéninde. Karar Tiirk Lirasi 33.74 0.16 0.16 1450
oncesi TL tahvil piyasalarinda yatay seyir izlendi. 2 yilhk gdsterge G. Afrika Randi 17.81 -1.04 104  -2.66
tahvil bilesik faizi 1 bp azalisla %42,31 ,10 yillik gbsterge tahvil Rus Rublesi 89.83 0.67 0.42 0.64
bilesik faizi ise 6 bp artigla %28,75 seviyesinden gunu tamamladi. Meksika Pesosu 18.80 0.94 094  10.74
BIST Kesin Alim Satim Pazar’'nda islem hacmi 2,9 milyar TL'ye Kore Wonu 133%  -110 -110  3.10
geriledi. Hindistan Rupee 83.87 001 -001 075
Endonezya Rupiah 15,582 -0.63 -0.63 1.22
Hazine diin, Eylil 2025 vadeli Kuponsuz tahvilin ilk ihracindan Macar Forinti 35662 -033 -033 281
%44,27 ortalama yillik bilesik faizle 11 milyar 281 milyon TL ve Brezilya Reali 543 074 -075 1194
Agustos 2027 vadeli TUFE’ye Endeksli tahvilin ilk ihracindan %4,79
ortalama yillik bilesik faizle 15 milyar 546 milyon TL borglandi. Bugtn TL Piyasa Faiz Oranlan
ise Nisan 2031 vadeli Degisken Faizli tahvilin yeniden ihraci ve Ekim - » (%)
2033 vadeli tahvilin yeniden ihracini gerceklestirerek aylik borglanma 2°"t"|‘_i';a'z' (:a;:_:"k '?I°’9":’e_"_“e) 4570)(;03
o ecell or¢ Al. /borg ver. Faizi
takvimini tamamlayacak. TCMB Agrr. Ort, Fon. 50,00
L . TLREF 49.24
TCMB tarafindan yaylm[anan haftalik men_ku_! klymet verllerln_fa gore TCMB Toplant: Tarihi 20 Ajustos 2024
OSBA stoku 9 Agustos ile biten haftada bir énceki haftaya goére 1,6
milyar TL artarak 380,8 milyar TL'ye ylkseldi. llgili haftada OSBA Ozel Sektor Borclanma Araclari Yatirimel Grubu Dagilimi (milyon TL)
stokunu en ¢ok artiran grup 863 milyon TL ile finansal olmayan 09.08.2024| 02.08.2024] Fark | 30.12.2022
H H TOPLAM 380,841 379,177 1,664 216,112
kuruluslar olurken, en ¢ok azaltan grup 451 milyon TL ile bankalar T ———— T 500 — s
oldu. Bankalar 84,045 84,496 |- 451 38,204
Emeklilik Fonlar 43,809 43,378 431 26,954
Genel Yonetim 16,939 16,927 12 18,446
Hanehalki 38,996 39,375 |- 379 16,955
Sigorta Sirketleri 18,411 17,899 512 14,003
Finansal Olmayan Kuruluglar 21,117 20,255 863 9,734
Kar Amaci Olmaya Kuruluglar 1,928 1,949 |- 22 2,741
Diger Finansal Aracilar 2,852 2,866 |- 13 1,620
Yurt Disi Yerlesikler 14,423 14,291 132 1,187
Finansal Yardimcilar 347 341 6 1,008
Merkez Bankas! - - 660
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Yurt ici Haberler

Otomotiv Sanayii Dernegi'nin (OSD) Temmuz ay1 sektor
raporuna gore, 2024 yili Ocak-Temmuz doneminde toplam
Uretim ylzde 5, otomobil dretimi bir onceki yilin ayni
dénemine yuzde 2 oraninda azaldi. Bu dénemde, toplam
Uretim 823 bin 636 adet, otomobil Uretimi ise 542 bin 177
adet duzeyinde gerceklesti. 2024 yili  Ocak-Temmuz
déneminde toplam pazar gecen yilin ayni dénemine goére
paralel seviyede 698 bin 368 adet diizeyinde gerceklesti. Bu
dénemde otomobil pazari ise ytuzde 3 oraninda artti ve 536
bin 351 adet olarak gerceklesti. Ticari ara¢c grubunda, 2024
yili Ocak-Temmuz déneminde Uretim ylzde 12, hafif ticari
ara¢ grubu yuzde 11, agir ticari ara¢ grubu yiuzde 18 azald1.
Ocak-Temmuz ddénemine gére ticari ara¢ pazari yuzde 11,
hafif ticari ara¢ pazar yizde 11, agir ticari ara¢ pazari yuzde
9 azaldu.

TUIK verilerine gére ikinci geyrek 15 ve daha yukari yastaki
kisilerde igsiz sayisi 2024 yili ikinci ¢eyreginde bir 6nceki
ceyrege gore, 23 bin kisi artarak 3 milyon 156 bin kisi oldu.
Genis tanimh issizlik yizde 27,3 ile 2021 yih ilk geyreginden
beri en yiksek noktasi olarak kaydedildi. Toplam istihdam
ikinci ¢ceyrekte yillik 1,2 milyon kisi artarken sanayide 121 bin
kisi azaldi. isthdamda sanayini payl pandemiden beri en
dislk seviyeye geriledi.

Resmi Gazetede yayimlanan karara gore, aralarinda Koza
Altin igletmeleri Anonim Sirketi'nin de bulundugu 12 sirketin
Hazine'ye ait olan hisselerinin tamami Turkiye Varlik Fonu'na
(TVF) aktarildi. Hisseleri TVF’ye aktarilacak 12 sirketin listesi
su sekilde; Koza-ipek Holding Anonim Sirketi, ipek Dogal
Enerji Kaynaklari Arastirma ve Uretim Anonim Sirketi, Koza
Anadolu Metal Madencilik Isletmeleri Anonim Sirketi, ATP
insaat ve Ticaret Anonim Sirketi, ATP Havacilik Ticaret
Anonim Sirketi, ATP Koza Turizm Seyahat ve Ticaret Anonim
Sirketi, REK-TUR Reklam Pazarlama ve Ticaret Limited
Sirketi, Koza Prodiiksiyon ve Ticaret Anonim Sirketi, Ipek
Online Bilisim Hizmetleri Limited Sirketi, Koza Altin isletmeleri
Anonim Sirketi, Ozdemir Antimuan Madenleri Anonim Sirketi,
Koza Ipek Tedarik Danismanhk ve Arac Kiralama Ticaret
Anonim Sirketi.

Hazine ve Maliye Bakanligi ihale 6ncesi satiglarla birlikte 13
ay vadeli tahvil ile 3 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahville
toplamda 27 milyar TL'lik borglanma gerceklestirdi.

Mega Polietilen hakkinda Bakirkdy 1. Asliye Ticaret
Mahkemesi tarafindan konkordato karari verildi.

Yurt Dis1 Haberler

Ekonomist Nouriel Roubini, Trump'in dnerdigi politikalarin
(genel tarifeler ve 2017 vergi indirimlerinin uzatiimasi dahil)
hem ekonomi hem de piyasa igin "son derece tehlikeli" bir
karisim oldugunu ve sonugta fiyatlarin ytkselmesine yol
acabilecegini soyledi. Roubini, "Ekonomi ve piyasa igin
gergekten anlamli olabilecek bir dizi politika var. Fakat onun
ticaret, para birimi, para ve maliye politikasi konularinda
yapmak istedigi seyleri gergek anlamda ele alirsaniz, bu
politikalar son derece tehlikeli olur" dedi.

Finlandiya Merkez Bankasi Bagkani Olli Rehn, Euro
Bolgesi imalat sektériindeki zayifigin bazilarinin bekledigi
kadar gecici olmayabilecegini ve zayif blylime
gostergelerinin Avrupa Merkez Bankasi'nin Eylul ayinda bir
faiz indirimi daha yapmasi gerektigini giclendirdigini sdyledi.
Rehn, "Euro bdlgesinde negatif buylime risklerinin son
doénemde artmasi, dezenflasyonun gercekten yolunda gitmesi
kosuluyla, Eylil ayinda yapilacak bir sonraki ECB para
politikasi toplantisinda faiz indirimine gidilmesi durumunu
glclendirdi" dedi.

ABD'li yan iletken ureticisi AMD, yapay zeka sistemlerinin
yeteneklerini gelistirmek amaciyla ZT Systems't 4,9 milyar
dolara satin alacagini bildirdi. AMD Ust Yéneticisi (CEO) Lisa
Su, konuya iliskin degerlendirmesinde, s6z konusu satin
almanin, sirketin uzun vadeli yapay zeka stratejisinin bir
sonraki biyik adimi oldugunu kaydetti.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Amundi SA, Japon yeninin Temmuz 2023'ten beri
gorilmemis  seviyelere hizla ylkselecegini ve tarihi
zayifhiginin sona erdigini belirtti. Avrupa'nin en bulylk varhk
yoneticisi olan Amundi SA'nin Japonya biriminin bas yatirim
yetkilisi olan Shinichiro Arie, Japon para biriminin gelecek12
ay icinde dolar karsisinda 140 yen seviyesine kadar
glglenebilecegini ¢lnkl Japnoya ve ABD arasindaki faiz
farkinin daralmakta oldugunu séyledi. Arie, "Yenin zayifiginin
bundan sonra devam edecegini 6ngérmiyoruz" dedi.

Alman hava yolu firmasi Lufthansa'nin Orta Dogu'daki
gerilim nedeniyle Amman, Beyrut, Erbil, Tahran ve Tel Aviv'e
yonelik ugus iptallerinin siiresini uzattig bildirildi.

Bronfman Jr. Paramount Global'in kontrollini ele gegirmek
ve Skydance Media'in yaptigi mevcut bir teklifi gegebilmek
icin resmi olarak 4,3 milyar dolarlik bir teklif sundu. Medya
yoneticisi ve Seagram Co. markasinin varisi, Paramount'un
oy hakkina sahip hisselerinin ¢ogunluguna sahip olan
Redstone ailesinin holding sirketi National Amusements Inc.
sirketini yaklasik 1,75 milyar dolara satin almay: teklif ediyor.
Bronfman, borcu azaltmak i¢in 1,5 milyar dolar da dahil olmak
Uzere Paramount'a ek para yatiracak.

Cinli gayrimenkul gelistiricisi Kaisa Group Holdings,
offshore  yukimldliklerinin  yeniden  yapilandinimasinda
onemli ilerleme kaydettigini ve bu sayede zor durumdaki
sirketin milyarlarca dolarlik yeni borg ve donusturdlebilir tahvil
sunabilecegini agikladi.

halkyatirim X halkyatirim
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Yatirim Ortakllgl A.S.

n Liderliginde Halka Arz Ediliyor!

Talep Toplama Tarihleri: 21-22-23 Agustos
Halka Arz Kodu: AHSGY

Halka Arz Fiyati: 25,20 TL
Katilim Endeksi: Uygun
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Sirket Haberleri

Coca Cola (CCOLA, Nétr): Coca Cola igecek’in 2C24’te satis gelirleri yillik bazda %6,9 azalisla 36.600 mn TL ile
kurum beklentimizin %9,3 altinda gergeklesirken, tnite kasa satis hacimleri yillik bazda %0,7 artis kaydederek 451 mn
seviyesinde gergeklesti. 2C24'te Coca Cola igecek’'in FAVOK'(i yillik bazda %1,5 artisla 8.101 mn TL seviyesinde,
kurum beklentimizin %7,3 (izerinde gerceklesti. FAVOK marji yillik bazda 1,8 puan artisla %22,1 seviyesine yiikseldi.
Sirketin net kart  2G24’te yilhik bazda %20,2 artisla 5.408 mn TL seviyesinde, kurum beklentimizin %25 Uzerinde
gerceklesirken; net kar marji da 3,4 puanlik artisla %14,8 seviyesine yiikseldi. Turkiye operasyonlarinin FAVOK teki
katkisina ek olarak, TMS 29 uygulamasi kapsaminda 2C24’te kaydedilen 2.462 mn TL'lik parasal kazang net kar
rakamini destekledi. Sirket hacim beklentilerinde, Orta Dodu’da yasanan gelismelerin devam etmesi ve daha uzun
stren hassasiyetlere ek olarak alim glclindeki azalmaya bagl olarak tim yil i¢in satis hacim beklentisini orta-tek
haneli blylimeden yatay dusuk tek haneli blyimeye; satis gelir buyime beklentisini disik 40l ylUzdelerde
biiyimeden diisiik 30’lu yiizdelerde biiylimeye ve FVOK marji beklentisini gegen yila gére yataydan gegen yila gére
hafif disus veya yatay olarak asagi yonll revize etti.

Hisse Kodu CCOLA F/K 8,9
Cari Fiyat (TL) 66,70 FD/FAVOK 11,4
52H En Yiksek (TL) 83,82 FD/Satiglar 2,1
52H En Disuk (TL) 30,48 PD/DD 3,9
Piyasa Degeri (mn TL) 186.631,8
Piyasa Degeri (mn USD) 5.552,8 S1H -5,8%
Halka Aciklik Orani (%) 25% S1A -6,2%
Endeks Payi (BIST100) 1,7% S3A 1,4%
Temettl Verimi 1,0% S1Y 70,1%
3A Hacim (mn TL) 505,6 YB 6,4%

Koza Grubu (KOZAL, KOZAA, IPEKE, Pozitif): Resmi Gazete’de yayimlanan karara gore ismi gecen sirketlerin
Hazine'ye ait olan hisselerinin tamami Turkiye Varlik Fonu'na (TVF) aktarildi. Ayrica sirket tarafindan yapilan KAP
aciklamasinda, sirketin, Great American Minerals Exploration Inc.(GAME) ile yurittigu mizakereler neticesinde Koza
Ltd ve Koza Ltd'nin ABD'de kurulu bagl sirketi Koza Inc'in ("Koza USA") vasitasiyla Sam Alaska projesinde %70,61
oraninda dolayl pay sahibi oldugu ortak girisimdeki hisselerinin, 45 mn dolar bedelle projedeki hisselerini satarak
tasfiye etmeye karar verildi.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu KOZAL F/K 131,9
Cari Fiyat (TL) 24,16 FD/FAVOK 19,9
52H En Yuksek (TL) 33,92 FD/Satiglar 8,1
52H En Dasuk (TL) 18,52 PD/DD 3,3
Piyasa Degeri (mn TL) 77.372,4
Piyasa Degeri (mn USD) 2.302,0 S1H 2,9%
Halka Aciklik Orani (%) 29% S1A 15,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,8% S3A 18,0%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -39,8%
3A Hacim (mn TL) 2.021,6 YB -10,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Aselsan (ASELS, Pozitif): Aselsan tarafindan yapilan KAP agiklamasinda sirket ile arasinda hava platformlari igin
aviyonik suit gelistiriimesi, entegrasyonu ve seri Uretimi kapsaminda toplam 60,31 mn dolar tutarinda sézlesme
imzalandigi belirtildi. Son doért ¢ceyreklik cironun %2,2’sine tekabil eden blyiklige sahip olan sz konusu sézlesmenin,
sirketi operasyonel karlihigini olumlu etkileyecegini distiniyoruz. Bu ¢ergevede bakiye siparigler tGzerinde olusturdugu
yukari yonli riskin de desteginde s6z konusu gelismenin hisse performansini olumlu etkileyecegini disuntyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ASELS F/K 27,8
Cari Fiyat (TL) 58,85 FD/FAVOK 17,9
52H En Yuksek (TL) 67,30 FD/Satislar 3,9
52H En Dusuk (TL) 34,83 PD/DD 2,6
Piyasa Degeri (mn TL) 268.356,0
Piyasa Degeri (mn USD) 7.984,2 S1H 0,9%
Halka Aciklik Orani (%) 26% S1A 3,3%
Endeks Pay1 (BIST100) 2,5% S3A 1,3%
Temettl Verimi 0,2% S1Y 33,1%
3A Hacim (mn TL) 2.266,0 YB -3,8%

Sanel Mihendislik (SANEL, Pozitif): Sirketin 19.08.2024 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile Salacak Tarim ve
Hayvancilik A.S.'ve istirak edilmesi konusunda gériismelere baslandi. Salacak Tarim ve Hayvancilik A.S. istanbul
merkezli bir sirket olup, Sivas’ta yaklasik 43,500 m2 arazide blylkbas hayvancilik faaliyeti yapmaktadir. Tesis 1000
blyikbas hayvan igin besi ve sut sagimi kapasitesine sahiptir. Sirket son donemde Amerika Birlesik Devletleri'nden
Holstein cinsi damizlik, gebe dive ithalati yapmaktadir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu SANEL F/K -
Cari Fiyat (TL) 27,90 FD/FAVOK 27,4
52H En Yuksek (TL) 39,00 FD/Satiglar 4,3
52H En Disuk (TL) 14,60 PD/DD
Piyasa Degeri (mn TL) 50,3
Piyasa Degeri (mn USD) 15,2 S1H -6,0%
Halka Aciklik Orani (%) 99% S1A 22,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -12,3%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -6,8%
3A Hacim (mn TL) 9.4 YB -23,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Turkcell (TCELL, Nétr): Sirketin %100'Une sahip oldugu Artel Bilisim Servisleri A.S. kurulmus olup, sirketin tescil ve
ilan asamalari 16 Agustos 2024 tarihinde tamamlandi.

Hisse Kodu TCELL F/K 15,1
Cari Fiyat (TL) 106,30 FD/FAVOK 55
52H En Yuksek (TL) 115,30 FD/Satiglar 2,6
52H En Diguk (TL) 46,60 PD/DD 1,6
Piyasa Degeri (mn TL) 233.860,0
Piyasa Degeri (mn USD) 6.957,9 SIH 0,2%
Halka Agiklik Orani (%) 54% S1A 6,2%
Endeks Payi (BIST100) 4,6% S3A 27,2%
Temettl Verimi 2,4% S1Y 75, 7%
3A Hacim (mn TL) 2.2354 YB 54,9%

CW Enerji (CWENE, Pozitif): Sirket ile yurt igerisinde yerlesik bir musterisi arasinda, arazi tipi glines enerjisi
santrali kurulumu gerceklestirmek amaciyla KDV Harig 27,02 mn dolar tutarinda sézlesme imzalandi. S6z konusu
projenin, 2025 yilinin Ggtincl ¢geyreginde tamamlanmasi planlaniyor.

Hisse Kodu CWENE F/K 138,3
Cari Fiyat (TL) 223,10 FD/FAVOK 13,2
52H En Yuksek (TL) 421,90 FD/Satiglar 2,7
52H En Disuk (TL) 195,10 PD/DD 4,0
Piyasa Degeri (mn TL) 27.608,6
Piyasa Degeri (mn USD) 821,4 Si1H 7,7%
Halka Aciklik Orani (%) 24% S1A 17,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -8,2%
Temettl Verimi 0,3% S1Y -64,5%
3A Hacim (mn TL) 257,3 YB -52,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

8.5 Son 3 Ay Son1 Yil
8.0 Kapanig 6.58x
7.5 /W Minimum 6.42x 551x
7.0 | ; Q i i Maksimum 7.45x% 7.88x
v
6.5 ’ | N Ortalama 7.09x 6.89x
6.0 / Minimuma Uzakhk 0.15x 1.06x
s V Maksimuma Uzaklik -0.87x -1.31x
5o Performans -8.8% -3.0%
4.5
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
€88 3838 83 3333333338 ¢arpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama
88 5 5559595686883 3 8856568 carpan seviyesine %4.8 yakiniz
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Garpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
18 194 Kapanis 1.42x
16 Minimum 1.32x 0.99x
1.4 Maksimum 1.67x 1.67x
1.2 14.8 Ortalama 1.54x 1.33x
1 Minimuma Uzaklik 0.10x 0.43x
0.8 Maksimuma Uzaklik -0.24x -0.24x
0.6 10.4 Performans -0.3% 29.6%
0.4
0‘2 .

o 6o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
N % 2 2 2 2 2 3 3 I8 I Lo ¢arpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama
¥ & & & 9 &8 8§ 9 8§ 8§ o §F ¥FT e RN =
o o — — — — — o o o o o o o o o o o

garpan seviyesine %6.2 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

195 XUSIN F/K Garpani (Cari)

185
Son 3 Ay Son1 Yil
17.5
16.5 Kapanig 9.62x
15.5 Minimum 9.45x 9.15x
14.5 Maksimum 10.98x 18.47x
13.5
125 Ortalama 10.53x 13.46x
11.5 Minimuma Uzaklik 0.17x 0.47x
10.5 'W Maksimuma Uzaklik -1.36x -8.85x
9.5 Performans -10.4% -41.8%
8.5
7.5
6.5 .
 n o m m o o o o o o o o o < = o« Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
I @& & £ @2 &2 &g 8 @8 &8 4d 9 9@ 49 9949 . O birvillik I
€« § 3 9 J 9 3 g 3 g3 T T4 g 5 5 K garpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %39.9 yakiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
30 (Normalize Edilmis)

> i Son 3 Ay Son1Yil
20 ’ﬁ\ Kapanis 7.34
15 - v Minimum 1238 -15.6
10 ‘\ Maksimum 10.1 232
5 Ortalama -0.1 4.7
0 J Minimuma Uzaklik 20.1 23.0
-5 Maksimuma Uzakhk -2.7 -15.9
-10 Performans -1.6% 12.1%
.15 \ |
-20 I Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g § 9 g 3 8§ g3 gagFT T s g 5B seviyeye 7.5 puan; son bir yillik ortalama
s Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 2.6 puan yakiniz.

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

60 40 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
50 Son 3 Ay Son 1 Yil
40 Kapanig 45.5
Minimum 17.4 -7.3
30 Maksimum 55.3 55.3
20 0 Ortalama 41.6 247
10 Minimuma Uzakhk 28.1 52.8
Maksimuma Uzaklik -9.8 -9.8
0 Performans 0.4% 15.1%
-10
20 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
2 9 2 9 9 9 2 8 3 3 5§ § 3§ T FT 3 5 seviyeye 3.9 puan; son bir yillik ortalama
§ § § § E E E g g § § g g E E E E § seviyeye 20.8 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
30 (Normalize Edilmis)
25 Son 3 Ay Son1Yil
20 Kapanig 6.1
15 Minimum -13.1 -15.8
10 Maksimum 7.8 26.8
5 Ortalama -1.6 5.8
0 J Minimuma Uzakhk 19.2 219
-5 Maksimuma Uzaklik -1.8 -20.7
-10 Performans -3.3% 6.5%
-15
-20
g g g g g g § § § § § 2 3 § § § § % Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
e e 4 4 4 4 4 o © o o o o9 o o o ©o ° seviyeye 0.3 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Donemi Beklenti
19 Agustos 02:50 Japonya Gekirdek Makine Siparigleri (Aylik) Haziran 0,90% -3,20%
19 Agustos 02:50 Japonya Gekirdek Makine Siparigleri (Yillik) Haziran 1,10% 10,80%
19 Agustos 16:15 ABD Fed Uyesi Waller'in Konusmasi
19 Agustos 17:00 ABD Oncii Endeks Temmuz -0,30% -0,20%
20 Agustos 04:00 Gin 1Yillik Kredi Faiz Orani Agustos 3,35% 3,35%
20 Agustos 04:00 Gin 5Yillik Kredi Faiz Orani Agustos 3,85% 3,85%
20 Agustos 11:00 Euro Bolgesi Cari Denge (milyar euro) Haziran - 36,7
20 Agustos 12:00 Euro Bélgesi TUFE (Aylik, Final) Temmuz 0,00% 0,00%
20 Agustos 12:00 Euro Bélgesi TUFE (Yillik, Final) Temmuz 2,60% 2,50%
20 Agustos 12:00 Euro Bélgesi Gekirdek TUFE (Villik, Final) Temmuz 2,90% 2,90%
20 Agustos 14:00 Tiirkiye TCMB Faiz Karari Agustos 50,00% 50,00%
20 Agustos 15:30 ABD Philadephia Fed Hizmet Aktivitesi Endeksi Agustos - " 19,1
20 Agustos 20:35 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konugmasi
20 Agustos 21:45 ABD Fed Uyesi Barr'in Konusmasi
21 Agustos 02:50 Japonya ihracat (Yillik) Temmuz 11,60% 5,40%
21 Agustos 02:50 Japonya ithalat (Villik) Temmuz 14,00% 3,20%
21 Agustos 02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (milyar yen) Temmuz -243,8 -224,0
21 Agustos 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 16 Agu - 16,80%
21 Agustos 21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari 31Tem - -
22 Agustos 03:30 Japonya Bilesik PMI (Oncil) Agustos - 52,5
22 Agustos 03:30 Japonya imalat PMI (Oncii) Agustos - 49,1
22 Agustos 03:30 Japonya Hizmet PMI (Onc) Agustos - 53,7
22 Agustos 10:00 Tiirkiye Tiiketici Giiven Endeksi Agustos - 75,9
22 Agustos 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Oncii) Agustos 456 45,38
22 Agustos 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Oncil) Agustos 51,0 51,9
22 Agustos 11:00 Euro Bolgesi Bilesik PMI (Oncil) Agustos - 50,2
22 Agustos 15:30 ABD Haftalik Issizlik Maagi Bagvurulan 17 Agu - 227k
22 Agustos 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi 17 Agu - 0,05
22 Agustos 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Oncii) Agustos - 49,6
22 Agustos 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Agustos - 55,0
22 Agustos 16:45 ABD S&P Global Bilesik PMI (Oncil) Agustos - 54,3
22 Agustos 16:45 ABD Mevcut Konut Satiglari (Aylik) Temmuz 0,30% -5,40%
22 Agustos 17:00 Euro Bélgesi Tiiketici Giveni (Oncii) Agustos - 13,0
22 Agustos 18:00 ABD Kansas City Fed imalat Aktivitesi Endeksi Agustos 0,00 -13,00
23 Agustos 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Temmuz 2,70% 2,80%
23 Agustos 02:30 Japonya Ulusal Gekirdek TUFE (Yillik) Temmuz 2,70% 2,60%
23 Agustos 11:00 Tiirkiye Yabanci Turist Girigleri (Yillik) Temmuz - 5,00%
23 Agustos 11:00 Euro Bolgesi ECB 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Temmuz - 2,80%
23 Agustos 11:00 Euro Bolgesi ECB 3 Yillik Enflasyon Beklentisi Temmuz - 2,30%
23 Agustos 17:00 ABD Yeni Konut Satiglari (Aylik) Temmuz 2,30% -0,60%
23 Agustos 17:00 ABD Fed Bagskani Powell Jackson Hole toplantisinda konusacak Temmuz 2,30% -0,60%
23 Agustos 18:00 ABD Kansas City Fed Hizmet Aktivitesi Endeksi Agustos 0,00 -4,00

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Aragtirma, Foreks Tiirkiye

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Halk Yatirim Arastirma

Banu KIVCI TOKALI Arastirma Direktord BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ilknur TURHAN Mudir ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Yoénetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Yasin SARIHAN Uzman YSarihan@halkyatirim.com.tr
Otomotiv, Dayanikl Tuketim, Gida & +90 216 547 87 26
icecek, Enerji

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilk +90 216 547 87 45

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi ediniimesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanligligindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yurarlGgu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” ¢gikan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.
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